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  الغرض . ١

كة   ᡫᣃ لᘘِاح من قᗖــــع الأرᗫة توزᘭتحᜓم عمل ᢝ ᡨᣎادئ والإرشادات الᘘد المᘌاح الماثلة هو تحدᗖــــع الأرᗫاسة توزᘭي س  الغرض من سᙫكة    ١٩٦١س ᡫᣃ هولدينج
كة"ᛒُشار إليها فᘭما ᗷعد ᗷاسم ( عامة ᡫᣄة الᘭات القانونᘘوالامتثال للمتطل ᡧ ᢕᣌة المعمول بها. تهدف  ")، وضمان مواءمتها مع مصالح المساهمᘭمᘭوالتنظ

  هذه السᘭاسة إᣠ تحقيق الأهداف التالᘭة: 

ᡧ   ضمان عوائد مستدامة:  .١ ᢕᣌمع تحقيق التوازن ب ، ᡧ ᢕᣌة للمساهمᗷعوائد مستدامة وجذا ᢕᣂكة بتوف ᡫᣄام ال ᡧ ᡨᣂاح تعكس الᗖعات الأرᗫد من أن توزᜧالتأ
ᡧ الفورᗫة.  حقوق وقᘭمة عᣢ المدى الᘘعᘭد الحاجة إᣠ النمو  ᢕᣌالمساهم  

٢.  : ᢝᣠذلك إعادة   النمو والاستقرار الما ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،كة ᡫᣄة للᘭجᘭات ᡨᣂقة تدعم الأهداف الاسᗫᖁطᗷ احᗖــــع الأرᗫمن خلال توز ᢝᣠالاستقرار الما ᣢالحفاظ ع

ᡧ الفاءة الᙬشغᘭلᘭة.  ᢕᣌالأسواق، وتحس ᢝ
ᡧᣚ ة، والتوسعᗫنمو الأعمال التجار ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬالاس  

٣.  : ᡧ ᢕᣌمعاملة المساهم ᢝ
ᡧᣚ ات   العدالةᘘكة، ومتطل ᡫᣄلل ᢝᣠاح، مع مراعاة الأداء الماᗖــــع الأرᗫتوز ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌضمان معاملة عادلة ومنصفة لجميع المساهم
  رأس المال، وظروف السوق. 

ᢝ ذلك   وضᖔح التواصل:  .٤
ᡧᣚ ماᗷ ،احᗖــــع الأرᗫالوقت المناسب حول قرارات توز ᢝ

ᡧᣚمعلومات واضحة وᗷ ᡧ ᢕᣌد المساهمᗫراتتزو ᢔᣂت دفعات   مᘭوتوق
  الأرᗖاح، لتعᗫᖂز الشفافᘭة والثقة. 

ام بهذه المᘘادئ، ᘻسᣙ  و  ᡧ ᡨᣂي س  من خلال الالᙫكة عامة  ١٩٦١س ᡫᣃ مة   هولدينجᘭز قᗫᖂرأس المال لتحقيق    حقوق  لتع ᣢمع الحفاظ ع ᡧ ᢕᣌالمساهم
ᢝ المستقᘘل. 

ᡧᣚ النمو والازدهار  

  التطبيق  . ٢

كة  ᡫᣃ جميع أسهم ᣢاح الماثلة عᗖــــع الأرᗫاسة توزᘭي س تنطبق سᙫكة عامة  ١٩٦١س ᡫᣃ ه النظام  هولدينجᘭاح، وفق᠍ا لما ينص علᗖــــع الأرᗫالمؤهلة لتوز
ᡧ واللوائح المعمول بها.  ᢕᣌكة والقوان ᡫᣄلل ᢝᣒالأسا  

  المعايᢕᣂ الرئᛳسᘭة لتوصᘭةͭإعلان توزᗫــــع الأرᗖاح . ٣

ᙫس ᣢذلك ع ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،احᗖــــع الأرᗫاح توز ᡨᣂل الإعلان عن أو اقᘘة قᘭالتال ᢕᣂار المعايᘘالاعتᗷ أخذ مجلس الإدارةᘭََا مع أهدافنا، سᘭ᠍تماش :ᣆل المثال لا الحᘭ  

  العوامل الداخلᘭةͭالمعايᢕᣂ المالᘭة:  )١

  سابᙬعد احᗷ احᗖائب الالأر ᡧᣆ ةᗫᖔالسن .  

  .ــــعᗫة التوزᘭاح المتاحة لعملᗖالأر  

  .اح المحتجزةᗖذلك الأر ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،مةᝏا ᡨᣂات المᘭاطᘭالاحت  

  .ةᘭات القانونᘭاطᘭالاحت ᣠة إᘭلات الإلزامᗫᖔالتح  

  ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،ال النمو  ذلك خطط النمو، سواءخطط التوسع ᢕᣂعضوي. العضوي أو غ  

  . ᢝᣢᘭشغᙬات التدفق النقدي الᘘمتطل  

  .كة ᡫᣄوضع السيولة لدى ال  

  .خدمة الديون، وملف استحقاق الديونᗷ امات المتعلقة ᡧ ᡨᣂات القروض، والالᘭوط اتفاق ᡫᣃمستوى الديون، و  

  .ة السهمᘭحᗖر  

  .قةᗷاح الساᗖــــع الأرᗫاتجاهات توز  

  ة. استقرارᘭلᘘاح والتوقعات المستقᗖالأر  

  .ض الديونᘭاجات تخفᘭᜓلة رأس المال واحتᘭإعادة ه  

  .لة للنقدᘌدᘘالاستخدامات ال  

   ةᘭذلك النفقات الرأسمال ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،ةᘭلᘘة المستقᘭاجات المالᘭاتالاحتᘌاطاᘭوالإحت .  

  دᘌامات محتملة.  تحد ᡧ ᡨᣂأي ال  

  العوامل الخارجᘭة:  )٢

  ة وظروفᘌة. الظروف الاقتصادᘭة أو العالمᘭالسوق العامة، سواء المحل  

  ذلك ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،ةᘭمᘭة والتنظᘭات القانونᘘالالمتطل ᡧᣆال ᡧ ᢕᣌقوانᗫᙫةᘭ .  

  .لةᘌدᗷ تᜓلفة جمع الأموال من مصادر  

  .معدلات التضخم  
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  .مخاطر الصناعة  

ـــع الأرᗖاح  . ٤   الظروف المؤثرة عᣢ توقعات توزᗫـ

كة عᢔᣂ قطاعات ومناطق مختلفة، قد   ᡫᣄات الᘭع عملᖔشهد نظر᠍ا لتنᘻ    ذبᗷاح  تتذᗖشمل هذه من سنة لأخرىالأرᘻاح. وᗖعات الأرᗫتوز ᣢمما يؤثر ع ،
 : ᢝᣢᘌ الظروف ما  

  .دةᘘة أو الخسائر المتكᘭافᝣال ᢕᣂاح غᗖالأر  

  . ᢔᣂᜧتتطلب رأس مال أ ᢝ ᡨᣎة ال ᢕᣂبــــع الᗫالتوسعات أو المشار  

  ᣢتؤثر ع ᢝ ᡨᣎاجات رأس المال العامل الᘭاحت ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂبادة الᗫᖂالتدفق النقدي الحر. ال  

  .ة ᢕᣂبة الᘭات الرأسمالᘘكة ذات المتطل ᡨᣂــــع المشᗫات الاستحواذ أو المشارᘭعمل  

  .ةᘭاء الأوراق المال ᡫᣃ إعادة  

  .احᗖــــع الأرᗫتوز ᣢوط القروض ع ᡫᣄᚽ طةᘘة أو القيود المرتᘭمᘭالقيود التنظ  

  ᙏسᘘة توزᗫعات الأرᗖاح  . ٥

القانونᘭة، تهدف   ᗷالظروف والأحᜓام  تᘘلغ  رهن᠍ا  أرᗖاح  توزᗫــــع  ᙏسᘘة   ᣢالحفاظ ع  ᣠكة إ ᡫᣄساب    ٪٧٠الᙬاح ـــع ᗷعد  للتوزᗫـ القاᗷلة  السنᗫᖔة  الأرᗖاح  من 
ائب.  ᡧᣆال  

  استخدام الأرᗖاح المحتجزة . ٦

ᢝ هذه السᘭاسة، وᗫجوز  أصحاب المصالحᘌجوز لمجلس الإدارة أن ᘌقرر الاحتفاظ ᗷجزء من الأرᗖاح لتعᗫᖂز قᘭمة حقوق  
ᡧᣚ الواردة ᢕᣂمع مراعاة المعاي ،

ائب)    – لمجلس الإدارة   ᡧᣆساب الᙬعد احᗷ ة (مثل: خسائر ماᘭثنائᙬظروف اس ᢝ
ᡧᣚ–    ه القانون واللوائحᗷ سمحᛒ اح المحتجزة وفق᠍ا لماᗖاستخدام الأر

ᡧ والأنظمة المعمول بها. وذلك السارᗫة.  ᢕᣌما يتوافق مع القوانᗷ اح المحتجزةᗖط أن يتم استخدام الأر ᡫᣄᚽ  

  المرحلᘭة توزᗫعات الأرᗖاح  . ٧

كة، الإعلان عن أرᗖاح   ᡫᣄلل ᢝᣒه النظام الأساᘭجوز لمجلس الإدارة، وفق᠍ا لما ينص علᘌةᘭعها    مرحلᗫــــع    إذا وتوزᗫاح المتاحة للتوزᗖان يرى أن الأر ر ᢔᣂت 
   ذلك. 

  توزᗫعات الأرᗖاح السنᗫᖔة . ٨

   التقيᘭم:  )١

  :ح ᡨᣂم المقᘌتقد ᣠأساس سنوي إ ᣢاح عᗖــــع الأرᗫح᠍ا لتوز ᡨᣂلجنة التدقيق والمخاطر. تقدم الإدارة مق  

   : ᢝᣠاح، مع الفحص الماᗖــــع الأرᗫة لتوزᘭافᝣال التدقيق والمخاطر ᗷفحص البᘭانات المالᘭة لضمان توفر الأرᗖاح والاحتᘭاطᘭات  تقوم لجنة 
كة الماᢝᣠ والتوقعات المستقᘘلᘭة.  ᡫᣄم وضع الᘭتقي  

  :م المخاطرᘭتقي . ᢝᣠة أو استقرارها الماᘭلᘭشغᙬكة ال ᡫᣄقدرات ال ᢝ
ᡧᣚ اᘘ᠍اح لن يؤثر سلᗖــــع الأرᗫد لجنة التدقيق والمخاطر من أن توزᜧتتأ  

  :اتᘭاح. التوصᗖــــع الأرᗫتوز ᣢشأن الموافقة عᚽ مجلس الإدارة ᣠات إᘭم توصᘌجوز للجنة التدقيق والمخاطر تقدᘌ  

ح:  )٢ ᡨᣂالمق    

   :مᘭم لجنة التدقيق والمخاطر. مراجعة التقيᘭتقي ᣠناد᠍ا إᙬاح اسᗖــــع الأرᗫشأن توزᚽ ح ᡨᣂم مقᘌجوز لمجلس الإدارة تقدᘌ  

  ᣢح الموافقة ع ᡨᣂكة المق ᡫᣄة للᘭة العمومᘭالجمع ᣢح ع ᡨᣂعرض هذا المقᘌُ :للموافقة .  

ح مجلس الإدارة، الموافقة عᣢ توزᗫــــع الأرᗖاح. الموافقة النهائᘭة:  )٣ ᡨᣂشأن مقᚽ قرارها ᣢة، بناءً عᘭة العمومᘭجوز للجمعᘌ   

  مدفوعات الأرᗖاح . ٩

كة بتوزᗫــــع  ᡫᣄم ال ᡧ ᡨᣂة والسلع. تلᘭه لوائح هيئة الأوراق المالᘭالوقت المحدد لمساهميها، وفق᠍ا لما تنص عل ᢝ
ᡧᣚ ةᘌاح النقدᗖالأر  

ᢝ اليوم العاᗷ ᡫᣃعد تارᗫــــخ انعقاد الجمعᘭة العمومᘭة السنᗫᖔة أو 
ᡧᣚ ة للمساهم المسجل من خلال السوقᘌاح النقدᗖداع الأرᘌឝكة ب ᡫᣄم ال ᡧ ᡨᣂاجتماع مجلس    تل

ـــع، حسب الاقتضاء. وᗖعد ذلك، ᘌقوم السوق بᘌឝداع الأرᗖاح   ᡧ الإدارة الذي وافق عᣢ التوزᗫـ ᢕᣌغضون    للمساهم ᢝ
ᡧᣚة    ٣٠ᘭــــخ انعقاد الجمعᗫيوم᠍ا من تار

  العمومᘭة أو اجتماع مجلس الإدارة الذي وافق عᣢ التوزᗫــــع، حسب الاقتضاء. 

  السᘭاسة والموافقة عليها تعدᘌل . ١٠

ّ نظر᠍ا لما ᘌطرأ   ᢕᣂة، ات  من تغᘭمᘭئة التنظᚏالب ᣢفضل أن تكون هذه المراجعة   يتمعᗫُو ، ᢝᣠل المدير الماᘘِشᜓل دوري من قᚽ احᗖــــع الأرᗫاسة توزᘭمراجعة س
 ᠍ᗫᖔة عند الحاجة. ا مرة سنᗫور ᡧᣆلات والتحديثات الᘌالتعد ᡧ ᢕᣌلتضم ،  
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 سᘭاسة توزᗫــــع الأرᗖاح

ᗖعد ذلك، تحᘭل لجنة التدقيق  و .  لاعتمادها ") إᣠ لجنة التدقيق والمخاطر  السᘭاسةᘌقوم المدير الماᢝᣠ برفع السᘭاسة وأي تعدᘌلات لاحقة عليها ("
ا، ᘌقدم مجلس الإدارة السᘭاسة المُعدّلة إᣠ الجمعᘭة العمومᘭة  للمصادقة عليها والمخاطر السᘭاسة إᣠ مجلس الإدارة   ᠍ ᢕᣂما تنص وفق᠍ا ل  بها   للإحاطة. وأخ

   لوائح هيئة الأوراق المالᘭة والسلع. علᘭه 

  المصطلحاتمᣄد  . ١١

: (مرتᘘة أᗷجدᘌ᠍ا)  ᢝᣢᘌ ما ᢝᣦ اسةᘭهذه الس ᢝ
ᡧᣚ فات والاختصارات المستخدمةᗫᖁالتع  

  التعᗫᖁف   المصطلح 

كة.   مجلس الإدارة ᡫᣄمجلس إدارة ال  

 ᢝᣠكة.   المدير الما ᡫᣄلل ᢝᣠالمدير الما  

كة  ᡫᣄي س   الᙫكة س ᡫᣃكة عامة.   ١٩٦١ ᡫᣃ هولدينج  

كة. الجمعᘭة العمومᘭة   الجمعᘭة العمومᘭة  ᡫᣄال ᢝᣥلمساه  

كة  الرئᛳس  الإدارة ᡫᣄلل ᢝᣠذي والمدير الماᘭالتنف  

ᢝ الماᢝᣠ   السوق  ᢔᣍسوق د  

  هيئة الأوراق المالᘭة والسلع  الهيئة 

لوائح هيئة الأوراق المالᘭة 
  والسلع 

دلᘭل حومة   إعتماد ᚽشأن    ٢٠٢٠  لسنة)  م. ر ͭ ٣) قرار رئᛳس مجلس إدارة هيئة الأوراق المالᘭة والسلع رقم (١(
ات المساهمة العامة، ( ᡫᣄة والسلع رقم  ٢الᘭشأن    ٢٠٠٠لسنة    ٣) قرار مجلس إدارة هيئة الأوراق المالᚽ  النظام
ᚽشأن    ٢٠٠١لسنة    ٢) قرار مجلس إدارة هيئة الأوراق المالᘭة والسلع رقم  ٣، (الخاص ᗷالإفصاح والشفافᘭة

ونقل الملᘭة وحفظ الأوراق المالᘭة، جمᘭع᠍ا، حسᘘما قد يتم    والᙬسᗫᖔات  والمقاصةالتداول  ᗷ  النظام الخاص
  تعدᘌلها من وقت لآخر. 

 



 
 

  

  


